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ABD piyasalari, beklentilerin altinda kalan Eylul ay1 enflasyon verisinin, Fed’in faiz indirimlerine

devam edecegi beklentilerini guclendirmesiyle pozitif seyir izledi

Haftanin son iglem giiniinde piyasalarda ne oldu ?

Cuma gunlt ABD piyasalari, beklentilerin altinda kalan Eylil
ayl enflasyon verisinin, Fed’in faiz indirimlerine devam
edecegdi beklentilerini glglendirmesiyle pozitif seyir izledi.
Manset TUFE verisi aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,3 ve %3
artislar kaydetti. Cekirdek veri de aylik bazda %0,2 artisla
yilhk bazda %3’e yukseldi. Beklentinin altinda gerceklesen
veri, ABD’de fiyat baskilarinin G¢ ayin en distk artisini
kaydettigini gosterdi. Hizmet enflasyonu ise yilik bazda
%3,18 artis ile %3 seviyesinin Uzerindeki seyrini Uglincl aya
tasidi. Kalem bazinda, ikinciel otomobillerde fiyat disusleri,
giyim ve ev esyalarinda ise tarifelerin etkisiyle artiglar
gorildi. Hizmet fiyatlari %0,2 yukselirken, konut kirasi
bileseni yalnizca %0,1 artti. Gida fiyatlari ilimh seyrederken,
benzin fiyatlari yukseldi ve ara¢ sigortasi maliyetleri geriledi.
Ayrica, faiz indirimlerinin ekonomik aktiviteyi destekleyecegi
beklentisi, JPMorgan gibi énde gelen bankalarin da dahil
oldugu finans sektdri hisselerinde gin boyu gugli bir
yukselis egilimi yaratt.

Gegctigimiz Cuma ginu, ABD Baskani Trump, Ontario’da
yayimlanan Ronald Reagan temali bir reklami gerekce
gostererek Kanada ile ticaret gorismelerini askiya aldigini
acikladi. Ancak, beklentilerin altinda gerceklesen TUFE
verisinin  piyasalar tarafindan olumlu fiyatlanmasi, bu
gelismenin etkisini blyuk élgtide sinirladi.

Beklentilerin altinda kalan veri sonrasinda Ekim ayr FOMC
toplantisina iliskin 25 baz puanlk faiz indirimi beklentisi
FedWatch Tool'a gore %99,6 olarak fiyatlaniyor. Aralik
toplantisi igin de 25 baz puanlik ek indirim olasiligi yikseldi.
Tahvil faizleri cephesinde de 2 yilliklar %3,43, 10 yilliklar da
%3,96'ya kadar geriledikten sonra sirasiyla %3,48 ve %4
seviyelerinde dengelendi.

Sirketler tarafinda, Ford, Gglnci ¢eyrekte beklentileri asan 45
sent hisse basi kar ve 47,19 milyar dolarhk gelir
aciklamasinin ardindan %10,7 ylkseldi. Alphabet, yapay
zeka sirketi Anthropic ile milyarlarca dolarlik bulut is birligini
duyurdu; hisse %2,5 artti. IBM ve AMD hisseleri sirasiyla %7
ve %6,6 ylkseldi; IBM’in AMD c¢iplerinde kuantum hata
dizeltme algoritmasini basariyla calistirmasi bu artisi
destekledi. JP Morgan’in “overweight” tavsiyesi sonrasi
Coinbase hissesi %3 prim yapti; diger kripto hisseleri de %2 -
4 arasi ylkseldi. Procter & Gamble, glicli bilango agiklayarak
(1,99 dolar hisse basina kazang, 22,39 milyar dolar gelir)
hisse degerini %2’nin tUzerinde artirdi

Dow Jones endeksi %1,01 artigla 47.207,12 seviyesine
yukselirken, S&P 500 endeksi %0,79 degder kazanciyla
6.791,69 seviyesinden kapandi. Nasdaq endeksi de %1,15
yukselisle 23.204,87 puandan glini tamamlad.
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Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda da pozitif seyrin hakim
oldugunu goézlemliyoruz. Fed'in faiz indirimine gidecegine dair
artan beklentiler ve Washington ile Pekin arasindaki ticaret
geriliminin azaldigina yonelik sinyaller ylkseliste etkili oluyor.
Baskan Trump Pazar gund, Cin ile bir anlagsmaya
varilabilecegine yonelik acgiklamalarda bulundu. Pazar ginu
ABD'li ve Cin’li ekonomistler, Trump-Xi bulusmasindan 6nce
on goérisme gergeklestirdi. Bu goriismenin ardindan ABD
Hazine Bakani Bessent agiklamasinda, liderlerin Persembe
glnl gorlisebilecedi c¢ok basarili bir c¢ergceveye sahip
olduguna dair gérislerine yer verdi. Ote yandan Japonya
tarafinda, mali agidan daha ilimli politikalara yonelmesi
beklenen Senae Takaichi’'nin Japonya’nin toparlanmasini
surdirmek igin ek tesvikler getirecegine yonelik pozitif
fiyatlamalar devam ediyor. Bu gelismelerle birlikte Nikkei
endeksi ilk kez 50.000 seviyesini astl.

ABD vadelilerinde bu sabah alicili seyir hakim.

Bugiin ABD’de dayanikli mal siparisleri ve Dallas Fed imalat
aktivitesi verileri takip edilecek. Dayanikli mal siparisleri Eylil
ayl manset verisinin aylik bazda %0,1 disls kaydetmesi
bekleniyor. Dallas Fed imalat aktivitesi verisine iligkin olarak
ise piyasa beklentisi bulunmuyor. Hatirlanacagi Gzere, Eylil
ayl verisi ayllk bazda 6,9 puan dislsle -8,7 seviyesine
gerilemisti. Euro Bolgesi'nde ise 1 ve 3 yillik enflasyon
tahminleri agiklanacak. Hatirlanacagi tzere Agustos ayinda
beklentiler sirasiyla %2,8 ve %2,5 seviyelerinde sekillenmisti.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin ABD’de Richmond Fed Imalat Endeksi, Conference
Board Tuketici Gliven Endeksi ve Dallas Fed Hizmet Endeksi
verileri takip edilecek. imalat endeksi Ekim ayi verisine
yonelik piyasa beklentisi aylik bazda 7 puan artigla, aylik -10
seviyesinde gerceklesmesi yoninde. Tuketici gliven
endeksinin ise ayllk bazda 0,8 puan azalarak 93,4
seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor. Son olarak Dallas Fed
Hizmet Endeksi'nin Ekim ayi verisine yonelik piyasa beklentisi
aylik bazda 0,9 puan artis saglanarak 7,8 puan olarak
gerceklesmesi yonlinde fiyatlaniyor.
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ABD Piyasalari

Degisimler Kapanig

Dow Jones 47,207.1 & 1.01%
Nasdaq 23,204.9 A 115%
S&P 500 Vadeli* 6,882.0 A 083%

Avrupa Piyasalari

Giinlik deg. Haftalik deg.
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Degisimler Kapanig

Dax 24,239.9 A 0.13%
FTSE 100 9,645.6 A 0.70%
MSCI Europe 2,546.9 & 0.29%
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FoN
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Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

1.72%
3.11%
1.16%
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Aylik deg.
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27.16%
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Degisimler Kapanig

Shanghai Bilesik* 3,993.0 A 1.08%
Kospi 4,031.8 A 229%
Hong Kong* 26,402.0 & 0.92%
S&P BSE Sensex - Hindistan 84,761.9 A 0.65%
IDX Composite - Endonezya 8,028.3 v -294%
TAIEX - Tayvan 28,080.7 A 1.99%
MSCI GOU Asya 772.1 A 0.70%
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3.99%
7.55%
4.57%
0.96%
1.42%
2.85%
2.2T%

Giinliik deg. Haftalik deg.
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Aylik deg. Yillik deg
488% A 19.13%
23.67% & 68.03%
179% A 31.62%
451% A 848%
524% A 13.40%
1298% & 21.90%
769% A 29.33%

Diger Gelismekte Olan Ulke

Degisimler Kapanig

BIST 100 - Tiirkiye 10,941.8 A 314%
WIG - Polonya 111,427.8 ¥ -013%
Prag SE - Prag 2,353.9 & 0.74%
S&P/BMV IPC - Meksika 61,145.5 v -0.60%
Merval - Arjantin 2,076,859 A 1.04%
Tel Aviv 35 - Israil 3,199.1 A 063%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,6117 A 0.22%
FTSE/JSE All - Endonezya 110,443.7 v -021%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 6,066.2 A 083%

Piyasalari
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7.18%
3.40%
0.57%

-0.97%

4.39%

-0.37%
-0.73%
-0.26%

1.24%

Giinliik deg. Haftalik deg.
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Aylikded.  Yillik deg
435% A 11.30%
449% A 40.02%
3200 A 3373%
0.77% A 23.49%
2016% W -18.03%
208% A 3358%
1028% W -353%
6.99% A 31.33%
182% A 17.59%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére

degisimi ifade eder.
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Kuresel cephede hakim olan iyimserlige karsin endeksin gline saticili baglangi¢ yapacagini

tahmin ediyoruz

. - . 5
Haftanin son iglem giiniinde piyasalarda ne oldu ~

Gegtigimiz Cuma gunu BIST 100 endeksi gliine %0,86 artisla Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
10.699,82 puandan basladi. Sabah saatlerinde 10.774,25 -
10.662,28 bandinda dalgalandiktan sonra, yogunlasan
alimlarla endeks 11.158,05 seviyesine kadar yukseldi. Bu Giinliik Deg. A 314% A 537% A 283%
seviyeden gelen ihmh realizasyonlarla endeks %3,1 yikselisle
10.941,79 seviyesinden gunu tamamladi. Bankacilik endeksi
%05,3 yukselirken, sanayi endeksi %2,8 deger kazandi. Gunlik Yillik Deg. A 1130% A& 201% & 828%
islem hacmi 260,1 milyar TL seviyesinde gergeklesti.

Kapanisg 10,941.8 14,847.1 14,135.3

Haftalik Deg. A 7.18% A.1253% A& 585%

Hacim (milyar TL) 260.1 83.6 80.0
Bugiin ne bekliyoruz? Giinliik Deg. A 7007%  A12959% A 29.40%
. . . . L 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL. 133.4 27.6 64.1
Kiresel cephede hakim olan iyimserlige karsin endeksin giine vh alama Hacim (milyar TL)
saticili baglangig yapacagini tahmin ediyoruz. Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 9500%  A&20234% & 24.91%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem

Yurt icinde bugtin reel sektor gliven endeksi, kapasite kullanim giiniine géire degisimi ifade eder.

orani ve issizlik verileri takip edilecek. Hatirlanacagi tzere reel
sektér given endeksi Eylul ayinda aylik bazda 0,4 puan
disisle 100,2 seviyesinde gerceklesmisti. Kapasite kullanim

orani Eylll ayr verisi aylik bazda 0,5 puan artigla %74 Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

seviyesine yiikselmisti. Issizlik orani da Adustos ayinda 0,4

puan artarak %8,5 seviyesine yiikselmisti Tirkiye Kapanigt  Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
$TL 41.9374 41.9999 A 0.15%
Gelecek glindemde neler var? s 11631 11622 v -0.08%
$I¥ 152.76 153.23 A 0.31%

Yurt icinde Persembe gini ekonomik glven endeksi verisi
takip edilecek. Hatirlanacagi Gzere Eylul ayi verisi aylik bazda Altin 4,120.8 4,081.24 v -0.96%
0,1 puan artigla 98 seviyesinde gergeklesmisti. Cuma guni
turizm gelirleri ve dis ticaret dengesi verileri takip edilecek.
Hatirlanacagi Uzere 2C25 doneminde yillik bazda %8,4
artarak 16,28 mir dolar seviyesine yiikselmisti. Dis ticaret agigi

da Adustos ayinda 4,21 mir dolar acik olarak gergeklesmisti. '

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Degisimler 24/10/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1453 @ -625% @ -458% @ -11% @ -36%
Tiirkiye 5 Yillik 252.6 @® 561% @ 535% @ -31% @ -72%
Tiirkiye 10 Yillik 346.9 @ 009% @ 024% @ -37% @ -194%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kirresel piyasalarda, ABD’de Eylul ayr TUFE aylik bazda %0,3, yillik

bazda %3 ve Cekirdek TUFE aylik bazda %0,2, yillik bazda %3 ile Net Degisim
beklentilerin altinda agiklandi. Veriler sonrasi tahvil piyasalarinda Ulkeler Son Getiri
sinirli saticili seyir izlendi. ABD 10 yillik gésterge tahvil faizi %3,99, (%)
Almanya 10 vyilik goOsterge tahvil faizi ise 5 bp artigla %2,62

Giinliikk Haftahk  Ybb

seviyesinde islem gérd(i. Tarkiye ¥ 657 010 -019 -088

ABD A 399 000 -002 -058

Turkiye’'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 14 bp artigla 253 L’d‘g"‘e’e I ‘2‘22 ggg (‘)’Olf é’zlg‘
bp'dan islem gérirken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 10 manya ’ ' ’ ’

bp azalisla %6,57 seviyesine geriledi Fransa 4 38 0,05 0,07 023

! ’ Ispanya & 316 0,04 0,05 0,09

italya A 342 004 004 -011

Doviz tarafinda, major para birimlerinin ¢ogunlugu ABD Dolar’i

karsisinda deger kazandi. Dolar Endeksi 98,804 seviyesine

gerilerken, Euro / Dolar paritesi 1,1631’e yikseldi. Dolar / TL spot Degisim (%)
kuru ise 41,95 seviyesinden iglem gordu. Son Fiyat Giinlik Haftallk  Ybb
Tiirk Liras ¥ 41,95 007 012 1871
Yurt ici tarafta, TL tahvil piyasalarinda alicili seyir izlendi. 2 yillik G. Afrika Rand v 1727 030  -050 -840
gosterge tahvilin bilesik faizi 18 bp azalisla %40,23, 10 yillik Rus Rublesi v 8057 084 074 -2381
gbsterge tahvilin faizi 16 bp azalisla %31,68 seviyesinden islem MeksikaPesosu W 1837  -012 009 -1175
5rdii. BIST Kesin Alim Satim Pazarr’'nda islem hacmi 31,3 milyar Kore Wonu 4 1438 007 112 266
go[' . R ! Hindistan Rupee & 87,79 0,03 -0,21 2,61
TL'ye yikseldi. EndonezyaRupiah W 16590  -015 009 311
. . . Macar Forinti W 334,37 -0,42 0,17 -15,85
BIST Repo Pazari’nda gecelik ortalama faiz orani %39,19 - %40,25 Brezilya Reali v 537 2016 063 -1310
bandinda olusurken, ortalama haftalik islem hacmi 884,1 milyar
TL'ye geriledi.
(%)
Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 39,50
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 38/42,50
TCMB Agr. Ort. Fon. 39,50
TLREF 39,19
TCMB Toplanti Tarihi 11 Aralik 2025
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Yurt igi Haberler

BES'in fon buyuklugd 2 trilyon liraya yaklasti. Bireysel
Emeklilik Sistemi (BES) ve Otomatik Katilim Sistemi'ndeki
(OKS) fonlarin toplam bulyudkltgi 1 trilyon 966 milyar lirayi
asarak 2 trilyon lira sinirina yaklasti. Katihmei sayisi 17,7
milyonu gegerken, BES'ten emekli olanlarin sayisi 400 bini
asti.

yaygin  sekilde tanismaya
hazirlanirken, mobil operatérlerle entegre uydu tabanl
calismalarla servislerin kapsami genisletilecek, esnekligi
artinlacak. Milli uydularla uydu tabanli 10T hizmeti sunan
Plan-S, 5G NB-loT teknolojisini hizmetlerine dahil ederek, en
uzak bolgelerdeki 10T cihazlarini bile Yakin Diinya Yoériingesi
(LEO) uydulari Uzerinden kapsayacak. Bu sayede mobil
operatorlerle entegre bigimde servislerin kapsami diinyaya
yayillacak. Gelecek yil yoéringeye firlatilacak yeni nesil
Connecta 10T uydular, 5G NB-IoT teknolojisiyle donatilacak.
Bu teknoloji, mevcut LoRa tabanli 10T servislere gii¢ katarak
mobil ekosisteme genisleme ve esnek imkani saglayacak.
Plan-S bdylece 5G NB-loT ve LoRa teknolojilerini ayni anda
sunan dinyadaki ilk ve tek uydu operatori olacak.

Tirkiye 5G  hizmetiyle

Tiirk tekstil sektorii yilin 9 ayinda 7 milyar 48 milyon 186 bin
dolarlik ihracat gergeklestirdi. Giineydogu Anadolu Ihracatgi
Birlikleri verilerinden derlenen bilgilere gore, tekstil Ureticileri,
2025'in Ocak-Eylul doneminde 199 ulke ve serbest bolgeye 1
milyon 866 bin 922 ton Urlin gonderdi. Bu ihracat karsiliginda 7
milyar 48 milyon 186 bin dolarlik gelir elde eden sektor, gegen
yilin ayni déneminde yaptigi 7 milyar 15 milyon 673 bin dolarlik
ihracatini %0,5 artirdi. En fazla ihracat 2 milyar 672 milyon 921
bin dolarla Avrupa Birligi Ulkelerine yapildi. Afrika Ulkelerine
yapilan ihracat, gegen yilin ayni dénemine gore %16,5 artisla
1 milyar 86 milyon 721 bin dolara ulasti ve 9 aylik ddnemde
ihracatin en ¢ok artirildigi ilke grubu oldu.

TARSIM iireticilere bu yil 27 milyar lira hasar 6demesi yapti.
Tarm ve Orman Bakan Yardimcisi ve Tarim Sigortalari
Havuzu-TARSIM Yénetim Kurulu Bagkani Ahmet Bagcl, bu yil
sigortali Uretici ve yetistiricilerden tim tarim sigortasi
branslarinda 500 binden fazla hasar ihbari aldiklarini belirtti.

Yurt Disi1 Haberler

Euro Bolgesi'’nde aciklanan PMI verileri genel olarak
beklentileri asti. Imalat PMI Ekim ay1 éncii verisi aylik bazda
0,2 puan artigla 50 seviyesine yukselirken, hizmet verisi 1,3
puan artisla 52,6’ya ylkseldi. Verideki genel gérinim imalat-
hizmet ayrismasinin hizmetler lehine gelisim gdstermeye
devam ettigine isaret etti. Hizmet sektérindeki ayrismada yaz
aylarinda ABD ile AB arasinda varilan ticaret anlasmasinin
ardindan belirsizligin azalmasinin etkili oldugunu
g6zlemliyoruz. Ayrica, verilerin, gikti fiyatlarinin son yedi ayin
en hizli artisini kaydettigini, ancak hizmet sektérindeki fiyat
baskilarinin genel olarak 1hmh seyrettigini gdsterdigini
belirtmek isteriz.

Cin'in sanayi karlari Eylul ayinda gegen yilin ayni dénemine
gore %21,6 artis gosterdi. Pekin yonetiminin fiyat savaslarini
dizginlemeye yonelik politikalari, ABD ile yasanan ticaret
gerilimlerine ragmen (Ureticiler Gzerindeki baskiyi hafifletmeye
yardimci oldu. Agustos ayinda yillik bazda %20,4’lik artisla
baslayan gucli toparlanma egilimi, eylil ayinda hiz kazandi ve
Kasim 2023'ten bu yana gorulen en buyuk artis olarak
kayitlara gecti. Resmi verilere gore, yilin ilk dokuz ayinda
blylk sanayi igletmelerinin toplam kari %3,2 artti. Bu oran,
Ocak-Agustos donemindeki  %0,9’'luk artisin  Uzerinde
gercekleserek ekonomik toparlanmanin guglendigine isaret
etti.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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AB Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, nadir toprak
elementlerinde Cin'e olan bagdimliigi azaltmak amaciyla
hazirlanan RESourceEU planiyla  Avrupa'nin  stratejik
hammadde tedarikini cesitlendirmeyi hedeflediklerini sdyledi.
Avrupa Komisyonu Bagkani Ursula von der Leyen, Cumartesi
gunu yaptigi agiklamada Avrupa Birligi'nin (AB) Cin'in kritik
hammaddelerine olan bagimhhgini azaltmak icin yeni bir plan
hazirladigini duyurdu. Von der Leyen, Pekin yonetimini nadir
toprak elementleri ihracatina yonelik kisittamalar genislettigi
icin elestirdi. AB, uzun slredir temiz enerjiye gegis, savunma
sanayii ve elektrikli ara¢ Uretimi icin gereken mineraller
konusunda Cin'e olan bagimhhgdini azaltmaya calisiyor. Von
der Leyen, AB'nin Avustralya, Kanada, Sili, Gronland,
Kazakistan, Ozbekistan ve Ukrayna gibi (lkelerle kritik
hammadde ortakliklarini hizlandiracagini  sdyledi. Planin,
Avrupa'da satilan Urlinlerde kullanilan bu hammaddelerin geri
donusturilmesine yonelik daha fazla adimi da igerecegini
belirtti.

Kredi derecelendirme kurulusu Moody’s, Fransa’nin kredi

notunu AA3 seviyesinde korudu ancak gorinumunu
“‘duragan”dan “negatif’e dislirdi. Bu degisikligin nedeni
olarak, Onumuzdeki yillarda Fransa’nin bor¢ &6deme

kapasitesinin zayiflamaya devam etmesi gosterildi. Moody’s,
Ulkedeki siyasi istikrarsizligin, hikimetin ylksek butce agigi,
artan borg yukl ve kalici hale gelen borglanma maliyetleri gibi
temel ekonomik sorunlari ¢ézme kabiliyetini tehlikeye attigini
belirtti. Ayrica, Fransa’'daki siyasi parcalanmanin, daha énce
kabul edilen yapisal reformlarin geri alinmasi riskini artirdig
vurgulandi. Son olarak, 2023 emeklilik reformunun uzun sure
askida kalmasinin, dlkenin mali zorluklarini daha da
agirlastiracagi ifade edildi.
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Sirket Haberleri

Tiirk Altin isletmeleri (KOZAL, Nétr): Koza Altin, 24 Ekim 2025 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda kar dagitim politikasini ve
2023-2024 donemine iligkin temettd planini yatirm oncelikleri cergevesinde sekillendirdi. Yoénetim Kurulu'nun Onerisi
dogrultusunda, son iki yila ait karin dagitilmamasi yonindeki karar Genel Kurul'da oy ¢okluguyla kabul edildi. Turkiye Finansal
Raporlama Standartlari (TFRS) ¢ergevesinde 2023 yili igin 406 milyon TL, 2024 yili i¢in ise 603,9 milyon TL net dénem kari elde
edilirken, sirket Vergi Usul Kanunu (VUK) kayitlarina gére 2023 yilinda zarar acgiklandi, 2024 yilinda ise 2,56 milyar TL kar
kaydedildi. Buna karsin, Agri Mollakara ve Kayseri Kaskdy projelerinde devam eden ylksek hacimli yatinm harcamalari, bilango
yapisinin guglendiriimesi ve likidite yonetiminin etkinligini artirma hedefleri dogrultusunda, ilgili yillar icin temettli dagitiimamasi

uygun goruldu.

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu KOZAL F/K 32,1
Cari Fiyat (TL) 26,10 FD/FAVOK 48,8
52H En Yiksek (TL) 30,08 FD/Satiglar 7,8
52H En Dusik (TL) 18,47 PD/DD 2,3
Piyasa Degeri (mn TL) 83.585,3
Piyasa Degeri (mn USD) 1.994,7 S1H 1,6%
Halka Acgiklik Orani (%) 29% S1A 3,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,7% S3A 3,1%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 3,4%
3A Hacim (mn TL) 1.856,5 YB 4,3%

Arcgelik (ARCLK, Sinirli Negatif): Sirketin cirosu yilin Gglincu geyreginde piyasa beklentilerinin hafif altinda yillik %11,4 disusle
124.446 mn TL'ye geriledi. Brit kar marji maliyetlerin cirodan daha fazla dusmesiyle yillik bazda 2,7 puan artisla %29,1’e
yiikseldi. Piyasa ortalama beklentisinin 8.788 mn TL oldugu FAVOK 3C’de yillik %38,7 artisla 8.577 mn TL, FAVOK marji ise 2,5
puan artigla %6,9 seviyesinde gerceklesti. Gegen senenin ayni doneminde 9.536 mn TL olan net finansman gideri bu yil 6.547
mn TL'ye geriledi. Sirket 3C’de 2.055 mn TL net zarar agikladi. Ortalama piyasa beklentisi 1.050 mn TL, gegen yilin ayni
déneminde ise net zarar 5.592 mn TL'de bulunuyordu. Arcelik 2025 beklentilerini revize etti. Buna gore sirket daha once
Turkiye’de yatay seyretmesini bekledigi hasilatin yaklasik %5 daralmasini, %15 biyume bekledigi uluslararasi hatilatin ise
yaklasik %5-10 arahiginda gergeklesmesini éngérilyor. FAVOK marji yaklagik %6-6,5 (Onceki: %6,5), yatinmlar 250 mn euro
(Onceki: ~300 mn euro) tahmin ediliyor.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ARCLK F/K -
Cari Fiyat (TL) 111,40 FD/FAVOK 9,8
52H En Yuksek (TL) 152,90 FD/Satiglar 0,6
52H En Disuk (TL) 103,10 PD/DD 1,1
Piyasa Degeri (mn TL) 75.276,1
Piyasa Degeri (mn USD) 1.796,4 S1H -1,9%
Halka Aciklik Orani (%) 25% S1A -12,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A -14,4%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -44,5%
3A Hacim (mn TL) 3954 YB -32,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Hisse Senedi Piyasalari

Sirket Haberleri
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Girisim Elektrik (GESAN, Pozitif): Sirketin daha 6nce yapmis oldugu agiklamada, Konya Bilyuksehir Belediyesi tarafindan
gerceklestirilen "Gunes Enerjisi Santrali (GES) Projesi Tasarimi, Tedariki ve Kurulumu" konulu ihaleye katildigi, isin uhdesinde
kaldigi ve sézlesme davetinin sirkete iletildigi paylasiimisti. IBRD (Uluslararasi imar ve Kalkinma Bankasi) tarafindan finanse edilen
s6z konusu proje kapsaminda, Konya Bulylksehir Belediyesi ile sirket arasinda sdzlesme 24.10.2025 tarihinde imzalandi.
Sézlesmenin baz bedeli vergiler harig 29.555.127 USD'dir. ilgili proje kapsaminda giines enerjisi santrali kurulumunda kullanilacak
tasiyici konstriksiyon, trafo koskleri (OG ve AG anahtarlama Urlinleri + trafo) ve trafo merkezi salt Griinleri ve fotovoltaik paneller
bagl ortaklik Europower Enerji A.S. ve Peak PV Solar A.$.'den temin edilecek. Tim bu Urlnlerin temini igin Europower Enerji ve
Peak PV Solar'a yaklasik 17,9 milyon USD'lik siparis verilecek. Bu s6zlesme ile birlikte, sirketin devam eden is sdzlesmelerinin
(backlog) toplam tutari 500 milyon USD'nin Uzerine ¢ikti.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu GESAN F/K 19,3
Cari Fiyat (TL) 44,66 FD/FAVOK 6,8
52H En Yiksek (TL) 56,80 FD/Satiglar 1,4
52H En DusuUk (TL) 38,00 PD/DD 1,7
Piyasa Degeri (mn TL) 20.543,6
Piyasa Degeri (mn USD) 490,3 S1H -2,3%
Halka Aciklik Orani (%) 28% S1A -3,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -11,1%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -16,1%
3A Hacim (mn TL) 190,7 YB -16,6%

Ral Yatinrm Holding (RALYH, Sinirh Pozitif): Sirket ve Tera Yatinm arasinda sirketin %85 oraninda bagh ortakligi Astral
Yenilenebilir Enerji A.S.'nin Astral yurticinde ve yurtdisinda yenilenebilir enerji projelerinin gelistiriimesine yonelik olarak Tera
Yatinm'in Astral'e ortak olmasi ve taraflar arasinda stratejik is birligi tesis edilmesi amaciyla bir Is Birligi Niyet Protokolii

imzalandi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu RALYH F/K 42,6
Cari Fiyat (TL) 195,00 FD/FAVOK 128,0
52H En Yuksek (TL) 196,40 FD/Satiglar 14,9
52H En Dusuk (TL) 46,01 PD/DD 13,8
Piyasa Degeri (mn TL) 64.935,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.549,6 S1H 2,4%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 37% S1A 34,6%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,7% S3A 61,1%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 299,3%
3A Hacim (mn TL) 2235 YB 238,7%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

i;:g Son 3 Ay Son1 Yl
ﬁ:g Kapanig 11.02x
11.0 .
105 Minimum 10.41x 5.67x
1g-(5’ Maksimum 11.61x 11.61x
g»g Ortalama 11.08x 8.81x
8.0 l Minimuma Uzaklik 0.62x 5.35x
7.5
7.0 Maksimuma Uzakhk -0.59x -0.59x
6.5
6.0 ,f”fMN Performans 2.8% 88.6%
5.5
5.0
4.5
A T T . o o o w  w A o oA a Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
f &£ £ 9@ 494 494 9 494 o4 94 o o4 s . .
3 3 ) a3 S 3 s 9 ) S 2 ) S carpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %20.1 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Garpan (Cari)
1.8 19.1 Son 3 Ay Son 1 Yil
1.6 Kapanig 1.29x
1.4 Minimum 1.15x 0.99x
1.2 14.8 Maksimum 1.45x 1.64x
1 Ortalama 1.34x 1.31x
08 Minimuma Uzaklik 0.14x 0.30x
Maksimuma Uzaklik -0.16x -0.34x
0.6 10.4
04 Performans -12.6% -2.7%
0.2
0 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g § % § § § § § § § § § § carpan seviyesine %4; son bir yillik ortalama
- - - ° ° ° e ° ° e ° e = carpan seviyesine %1 yakiniz.
= XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

205 XUSIN F/K Garpani (Cari)

19.5
185 Son 3 Ay Son1Yil
17.5 Kapanig 17.65x
16.5 Minimum 16.21x 8.10x
15.5
145 Maksimum 18.11x 18.11x
13.5 Ortalama 17.17x 13.49x
i:: Minimuma Uzaklik 1.43x 9.54x
10:5 Maksimuma Uzaklik -0.46x -0.46x

9.5 Performans 1.1% 100.3%
8.5
7.5
6.5 < < < " n " n n n " " " " Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
(N Q (N N (N g N X (N [N N [N N PP .
S = S = S Py 3 Py 3 N < S S carpan seviyesine %3; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %23.6 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

20
Son 3 Ay Son1Yil
1
° /‘*\/V"V"\\ Kapanis -28.03
o '\\f Minimum 321 -32.1
Maksimum -9.7 11.0
-10 Ortalama -19.4 -7.4
mkm Minimuma Uzaklik 4.1 4.1
-20 ~ Maksimuma Uzaklik -18.3 -39.0
Performans 10.3% 21.4%
-30 vvl
-40 o
< i~ n " - - - i~ n " - Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ . .
J = N & 5 & ey = < x S seviyeye 8.6 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o —
s F 3Pk Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 20.6 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
30 40 (Normalize Edilmis)
20 Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig -21.2
10 Minimum -30.6 -30.6
Maksimum -2.4 249
0
0 Ortalama -125 -4.0
-10 Minimuma Uzakhk 9.4 9.4
Maksimuma Uzaklik -18.7 -46.1
-20 Performans 2.8% 16.6%
-30
20 20 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
< < < n 0 n n n n n n n n seviyeye 8.7 puan; son bir yillik ortalama
N N N < N N N N N N N N N .
S = o] 3 S 3 g 9 ] 5 Q x S seviyeye 17.2 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'-MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
20 (Normalize Edilmis)
15 Son 3 Ay Son1Yil
A A Kapanig -9.4
10 Minimum 119 -14.8
5 A Maksimum 8.5 16.2
0 Ortalama -0.9 24
s Minimuma Uzakhk 25 5.4
Maksimuma Uzakhk -17.9 -25.6
-10 Performans 8.1% 23.1%
-15 V
-20
S & & & 8 & & & 8 & & Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
o « o o < n [¥e) ~ =) D o . -
- ° e ° . e ° © ° e e - seviyeye 11.8 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak V i Onceki
27 Ekim : Japonya Hizmet UFE (Yillik) Eyl - 2,7%
27 Ekim 04:30 Gin Endstriyel Kar (Yilbasindan Bu Gine Kadar, Yillik) Eylul - 0,9%
27 Ekim 04:30 Cin Endustriyel Kar (Yillik) Eylul - 20,4%
27 Ekim 10:00 Turkiye Reel Kesim Guiven Endeksi Ekim - 100,2
27 Ekim 10:00 Tirkiye Kapasite Kullanim Orani Ekim - 74,0%
27 Ekim 10:00 Turkiye issizlik Orani Eylul - 8,5%
27 Ekim 12:00 Euro Bolgesi AMB 1Yillik Enflasyon Beklentisi Eylal - 2,8%
27 Ekim 12:00 Euro Bolgesi AMB 3 Yillik Enflasyon Beklentisi Eylul - 2,5%
27 Ekim 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparigleri (Oncii) Eylul 0,3% -
27 Ekim 15:30 ABD Gekirdek Dayanikl Mal Siparisleri (Oncii) Eylul 0,2% -
27 Ekim 17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivitesi Ekim - -8,7
28 Ekim - Turkiye Cumhuriyet Bayrami Nedeniyle Ogleden Sonra Hisse Senedi ve Tahvil Piyasalari Kapah - - -
28 Ekim 13:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Panetta'nin Konusmasi - - -
28 Ekim 15:55 ABD Kirmizi Kitap (Yillik) - - 5,0%
28 Ekim 16:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Agustos - -0,1%
28 Ekim 16:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Ekim - -17
28 Ekim 17:00 ABD Conference Board Tuketici Gliven Endeksi Ekim 93,8 94,2
28 Ekim 17:00 ABD Dallas Fed Hizmet Aktivitesi Ekim - -5,6
29 Ekim - Turkiye Cumhuriyet Bayrami Nedeniyle Hisse Senedi ve Tahvil Piyasalari Kapali - - -
29 Ekim 08:00 Japonya Tiketici Glveni Ekim 35,5 353
29 Ekim 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 24 Ekim - -0,3%
29 Ekim 15:30 ABD Toptan Satis Envanterleri (Aylik, Oncii) Eylul -0,2% -
29 Ekim 17:00 ABD Askida Konut Satislari (Aylik) Eylul - 4,0%
29 Ekim 21:00 ABD FOMC Faiz Karari - 4,00% 4,25%
29 Ekim 21:30 ABD FOMC Basin Toplanitis - - -
30 Ekim 06:00 Japonya Bol Faiz Karari - 0,50% 0,50%
30 Ekim 09:30 Japonya BoJ Guvernéri Ueda'nin Basin Agiklamasi - - -
30 Ekim 10:00 Turkiye Ekonomik Guven Endeksi Ekim - 98,0
30 Ekim 13:00 Euro Bolgesi Tuketici Glven Endeksi (Final) Ekim - -14,2
30 Ekim 13:00 Euro Bolgesi Ekonomik Guven Endeksi Ekim 9 95,5
30 Ekim 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Giiven Endeksi Ekim -10,1 -10,3
30 Ekim 13:00 Euro Bolgesi GSYH (Geyreklik, Oncii) 3¢ 0,1% 0,1%
30 Ekim 13:00 Euro Bolgesi GSYH (Yillik, Oncii) 3¢ 1,2% 1,5%
30 Ekim 13:00 Euro Bolgesi issizilik Orani Eylul 6,3% 6,3%
30 Ekim 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maasi Basvurulari 25Ekim - -
30 Ekim 15:30 ABD Devam Eden Basvurular 18 Ekim - -
30 Ekim 15:30 ABD Yilliklandirilmig GSYH (Geyreklik, Oncii) 3¢ 3,0% 3,8%
30 Ekim 15:30 ABD Kisisel Tuketim 3¢ - 2,5%
30 Ekim 15:30 ABD GSYH Fiyat Endeksi (Oncii) 3¢ - 2,1%
30 Ekim 15:30 ABD Cekirdek GSYH Fiyat Endeksi (Ceyreksel) 3¢ - 2,6%
30 Ekim 16:15 Euro Bolgesi AMB Faiz Karari - 2,15% 2,15%
30 Ekim 16:15 Euro Bolgesi AMB Marjinal Borg Verme Faizi - 2,4% 2,4%
30 Ekim 16:15 Euro Bolgesi AMB Mevduat Faizi - 2,0% 2,0%
30 Ekim 16:45 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konusmasi - - -
30 Ekim 20:15 ABD Fed Uyesi Logan'in Konugmasi - - -
31Ekim 02:30 Japonya issizlik Orani Eylul 2,5% 2,6%
31 Ekim 02:30 Japonya is-Bagvuru Orani Eylul 1,20 1,20
31Ekim 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Ekim 2,5% 2,5%
31 Ekim 02:30 Japonya Tokyo Gekirdek TUFE (Yillik) Ekim 2,6% 2,5%
31Ekim 02:50 Japonya Perakende Satislar (Aylik) Eylul 0,8% -0,9%
31 Ekim 02:50 Japonya Perakende Satislar (Yillik) Eylul 0,9% -0,9%
31 Ekim 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Oncii) Eylul 1,5% -1,5%
31 Ekim 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Oncii) Eylul 2,1% -1,6%
31Ekim 04:30 Gin imalat PMI Ekim 49,6 49,8
31Ekim 04:30 Gin Hizmet PMI Ekim 50,2 50,0
31Ekim 08:00 Japonya Konut Baslangiglari (Yillik) Eylul -7,8% -9,8%
31Ekim 08:00 Japonya Yilliklandirilmis Konut Baslangiglari (Adet) Eylul 0,74 mn 0,71 mn
31 Ekim 10:00 Turkiye Ticaret Dengesi (mlr dolar) Eylul - -4,21
31Ekim 11:00 Turkiye Yabanci Turist Girigleri (Yillik) Eylul - 2,1%
31 Ekim 13:00 Euro Bélgesi TUFE (Aylik, Oncii) Ekim 0,2% 0,1%
31Ekim 13:00 Euro Bélgesi TUFE (Yillik, Oncii) Ekim 2,1% 2,2%
31 Ekim 13:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE (Yillik, Oncii) Ekim 2,3% 2,4%
31Ekim 15:30 ABD Kisisel Gelirler Eylul 0,4% 0,4%
31Ekim 15:30 ABD Kisisel Giderler Eylul 0,4% 0,6%
31 Ekim 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Eylul - 0,3%
31Ekim 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Eylul - 2,7%
31Ekim 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Eylul 0,2% 0,2%
31Ekim 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Eylul - 2,9%
31Ekim 15:30 ABD istihdam Maliyeti Endeksi 3¢ 0,9% 0,9%
31Ekim 15:30 ABD MNI Chicago Fed imalat PMI Ekim 42,0 40,6
31 Ekim 16:30 ABD Fed Uyesi Logan'in Konugmasi - - -
31 Ekim 19:00 ABD Fed Uyesi Hammack'in Konusmasi - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Forinvest
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ismail Oguz PALUT Uzman Yardimcisi IPalut@halkyatirim.com.tr

Piyasalar ve Strateji +90 216 547 81 70

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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